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I. PORTUGALSCY INWESTORZY DZIALAJACY w POLSCE,
DWUSTRONNA WSPOLPRACA GOSPODARCZA

1. Novo Banco
Agencja ratingowa Moody’s uwaza, ze sytuacja wyptacalnosci Novo Banco moze si¢
jeszcze pogorszy¢, nawet po rekapitalizacji w wysokosci 1985 mln euro. Ponadto,
agencja przewiduje duze straty z tytutu przeniesionych zobowigzan uprzywilejowanych
do BES.
Mimo iz rekapitalizacja moze mie¢ pozytywny wplyw na instytucje, podnoszac jej
wskaznik kapitatu do 13%, to z punktu widzenia agencji Moody’s jest to
niewystarczajace, i dlatego dokonata ona w ostatnich dniach obnizke niektorych ze
swoich ,,ocen” odnoszacych si¢ do r6znych rodzajow kredytow bankowych.
Zdaniem Moody’s, ocena ryzyka zadtuzenia Nowego Banku powinna by¢ surowsza.
Uzasadnienie agencji wskazuje, ze profil kredytowy banku jest bardzo staby, nawet
przy uwzglednieniu podwyzszenia kapitalu 1 korzySci spowodowanych przez
rozszerzenie gwarancji rzadowych.
Dhugoterminowy dtug Novo Banco przestaje by¢ klasyfikowany jako ,,B2” spadajac do
poziomu ,,Caal”. Jest to cigcie o dwa poziomy do siddmego stopnia, w ktdérym
inwestycja jest uznawana za ,,spekulacyjng”, przy czym ,,dalsza perspektywa” zostata
okreslona jako ,,w rozwoju” ze wzgledu na wznowienie w styczniu 2016 roku procesu
sprzedazy banku.
Rowniez zapisy zwigzane z ryzykiem kontrahenta i obligacji hipotecznych doznaty cigé
W ocenie ratingowe;j.
Zobowigzania, ktére otrzymaty lepsza klasyfikacje ratingu kredytowego to te
gwarantowane przez skarb panstwa, utrzymane na poziomie ,,Bal”’- ,,stabilnym”.
Moody’s dokonala réwniez zmniejszenia ratingu pigciu emisji zobowigzan
uprzywilejowanych, ktore zostaty przeniesione z Novo Banco do BES, z ,,B2” do ,,C”
okreslajac ich perspektywe jako negatywna.
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2. Banif
Jak donosi portugalska prasa, Bank Portugalii podczas sprzedazy Banif odmowit
negocjacji z kandydatami, ktorzy nie posiadajg licencji bankowej. Stanowisko to byto
wsparte decyzja EBC i Komisji Europejskiej, ktore narzucity taki obowigzek. W ten
sposdb z procesu zostat wykluczony migdzy innymi fundusz amerykanski Apollo,
ktorego oferta byta mniej szkodliwa dla podatnikdw niz ta Santander Totta.
Dziennik portugalski Publico podaje nawet, iz oferta zakupu wystosowana przez
fundusz Apollo wynosita 200 min euro powickszone o zastrzyk finansowy w
wysokosci 250 miIn euro dla celéw kapitalizacji instytucji.
Wedlug wyliczen gazety oferta funduszu Apollo wymagataby rowniez pomocy
panstwa, przy czym maksymalne straty wyniostyby 700 min euro. W przypadku
Santander Totta, z ktorym Bank Portugalii podpisat transakcj¢ na zakup Banif za kwote
150 min euro, bez przeznaczania konkretnych s$rodkéw na dokapitalizowanie,
interwencja panstwowa wyniosta 2 255 min euro. Dochodza do tego przyznane
gwarancje panstwowe, co moze spowodowac, ze taczne koszty wyniosa ponad 3 mid
euro.
W dniu 18 grudnia ub.r. ztozono sze$¢ ofert nabycia Banif, w tym oferty funduszu
Apollo, Santander Totta i Banco Popular. Wedlug regulatora wszystkie z nich
wymagaly zastosowania pomocy panstwowej (zwlaszcza dla obstugi aktywow, takich
jak nieruchomosci), stad tez jak twierdzi Carlos Costa zgoda regulatoréw
wspollnotowych byta mozliwa jedynie w przypadku sprzedazy Banif innemu bankowi,
dokonanej w ramach procedury naprawczej, czyli wiazace;j si¢ ze stratami akcjonariuszy
i posiadaczy podporzadkowanych papieréw dtuznych.

(Jornal de Negdcios)

+++

2|



