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Co warto wiedzie¢ o gospodarce




Prognozy wzrostu gospodarczego Portugalii s dos¢ optymistyczne, a obserwowane ozywienie wskazuje na
wejscie kraju na Sciezke umiarkowanego wzrostu gospodarczego. Kluczowym sektorem gospodarki jest przemyst
samochodowy; duze znaczenie ma tez produkcja korka.

Portugalia osigga umiarkowany, ale zréwnowazony wzrost gospodarczy. W Il kwartale 2014 roku PKB wzrdst o
1,1 proc. wobec analogicznego okresu 2013 roku oraz o 0,3 pro. w stosunku do Il kwartatu 2014. Rzad
prognozowat, ze pod koniec 2014 roku gospodarka wzrosta o 1 proc.

PKB per capita to ok. 79 proc. sredniej unijnej. W 2014 roku wskaznik ten wzrdst o 3 pkt proc. Wsrdéd panstw
strefy euro Portugalia znajduje sie na 14. miejscu, wyprzedzajac Stowacje, Grecje, Estonie i Lotwe.

Eksport wzrdst 0 2,9 proc., przy czym najwiekszy udziat miat tu wzrost sprzedazy samochoddw. Produkty
przetworzone, w tym samochody, stanowity ponad 63 proc. wartosci sprzedazy za granica.

Wyzszy, bo 5-proc. wzrost importu Swiadczy o wysokim uzaleznieniu portugalskiej gospodarki od zakupéw
towardw i ustug za granica oraz wzroscie popytu wewnetrznego. 20 proc. portugalskiego eksportu jest zastuga
jedynie pieciu firm. Duze firmy, stanowigce 1,1 proc. wszystkich przedsiebiorstw, odpowiadajg za 43 proc.
eksportu, podczas gdy 61 proc. matych przedsiebiorstw miato 10-proc. udziat w eksporcie.

W 2014 roku, po raz pierwszy od 2009 r., Portugalia miata deflacje. Co prawda w listopadzie inflacja wyniosta 0
proc., ale w okresie styczen-listopad br. podliczono jg na -0,3 proc. Moze to skutkowac nizszymi przychodami i
zagrozi¢ celowi deficytu budzetowego, wyznaczonego na 2,7 proc. PKB w 2015 r. Do pazdziernika 2014 r. deficyt
budzetowy spadt o 1,85 mld euro do 5,96 mid euro i - zgodnie z zatozeniami - nie powinnien on przekroczy¢
poziomu 4 proc. PKB w 2014 r.
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W Il kwartale 2014 r. dtug publiczny podliczono na 230 mld euro, czyli 131,6 proc. PKB. Od stycznia 2014 r.
wzrdst on prawie o 10 mld euro. Tak wysoki dtug panstwowy, potgczony z zadtuzeniem przedsiebiorstw, hamuje
wzrost gospodarki. Dlatego w 2015 r. rzad chce zredukowad go do 127,2 proc. PKB. Problemy ze sptata
zaciaggnietych kredytéw ma 30 proc. firm oraz 15 proc. rodzin. Zadtuzenie firm wyniosto 225 mild euro, tj. 149
proc. PKB. Z danych statystycznych wynika, ze dynamika inwestycji spadta z 3,7 proc. w Il kwartale 2014 r. do
1,5 proc. w lll kwartale 2014 r.

W Il kwartale 2014 r. bezrobocie spadto do 13,3 proc. z 17,5 proc. w 2013 r. Pod koniec roku wskaznik ten
jednak wzrést. W pazdzierniku 2014 r. stope bezrobocia podliczono na 13,6 proc., a miesigc pdzniej na 13,9 proc.
Wedtug prognoz, bezrobocie w IV kwartale powinno wynies¢ 13,4 proc.

Mimo ze bezrobocie w Portugalii spada, to nadal jest ono problemem zwtaszcza dla mtodych. W listopadzie 2014
r. pracy nie miato 34,5 proc. z nich. Zawodowo pracowata tylko potowa oséb w wieku 55-64 lata. Portugalia
zmaga sie ponadto z problemami demograficznymi - ma 4. najwyzszy w UE odsetek oséb powyzej 65. roku zycia,
siegajacy 20 proc. Do tego dochodzi wspétczynnik dzietnosci na poziomie 1,21 oraz emigracja zarobkowa ludzi
mtodych.
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Wskaznik klimatu gospodarczego zgodnie z wynikami z lipca 2014 r. poprawit sie, osiagajac najwyzsza wartosc
od szesciu lat, wzmacniajac tym samym wzrostowy trend obserwowany od 2013 r. Wskaznik aktywnosci
gospodarczej w czerwcu 2014 r., po raz kolejny miesigc z rzedu, odnotowat tendencje do stabilizacji, osiggajac
najlepszy rezultat od 2000 r. Analizujac z kolei wskazniki krétkookresowe (Indicadores de Curto Prazo - ICP), daje
sie zaobserwowac spowolnienie spadkowej tendencji w sektorze produkcji przemystowej, ustug i branzy
budowlanej.

Wskaznik produkcji sprzedanej w przemysle w czerwcu 2014 roku spadt do 1,5 proc. z 3,1 proc. w maju,
odwracajac tym samym tendencje spadkowg, ktéra pojawita sie w styczniu. Na rynku wewnetrznym obroty
spadty 0 0,9 proc. (w maju 2014 r. spadek wynidst 1,6 proc.), tymczasem w przypadku rynkéw zagranicznych
zmalat 0 2,3 proc. (w maju spadek wynidst 5 proc.).

W czerwcu 2014 r. produkcja przemystowa wzrosta o 1,2 proc. oraz w maju o 1,3 proc. w stosunku do
analogicznych miesiecy w roku poprzednim. W przetwdrstwie przemystowym odnotowano w maju wzrost
produkcji 0 1,9 proc. i 3,1 proc. w czerwcu. Wskaznik zaufania w przemysle przetwérczym zmniejszyt negatywng
tendencje. Oceny przedsiebiorcéw tego sektora odnos$nie catkowitego popytu poprawity sie, przyjmujac kierunek
wzrostowy i osiggajgc najwyzszy poziom wskaznika od 2008 r.



Wartos¢ obrotéw w sektorze ustug (uwzgledniajac handel detaliczny) zarejestrowata w czerwcu 2014 roku
spadek o0 0,3 proc. Wskaznik zaufania w sektorze ustug ulegt znacznej poprawie w lipcu, podtrzymujac
pozytywnga tendencje, ktéra zostata zapoczatkowana w lutym 2012 r.

W sektorze budowlanym, jednym z najwazniejszych dla gospodarki portugalskiej, wartos¢ produkcji budowlano-
montazowej spadta o0 10,0 proc. w czerwcu 2014 r. i 0 11,2 proc. miesigc wczesniej w stosunku do analogicznych
miesiecy roku poprzedniego. Indeks zaufania w sektorze budownictwa poprawit sie w lipcu 2014 roku i osiagnat
najwyzszg wartosc od listopada 2010 r., wzmacniajgc tym samym pozytywng tendencje, zapoczatkowang w
sierpniu 2012 r.

Konsumpcja

Wskaznik ilosciowy konsumpcji prywatnej w czerwcu 2014 r. odnotowat lekki, tym niemniej jednoznaczny trend
wzrostowy w stosunku do analogicznego okresu w roku poprzednim, odzwierciedlajac tym samym pozytywny
wptyw biezacej konsumpcji, jak réwniez stabilizacji naktadéw inwestycyjnych.

W zakresie débr konsumpcyjnych trwatych w czerwcu 2014 r. miato miejsce spowolnienie wzrostu przerywajac
tym samym wzrostowg tendencje, obserwowang od stycznia 2012 r. W szczegdlnosci to widoczne w sprzedazy
nowych samochodéw, gdzie notuje sie wyhamowanie tempa wzrostu z 35,8 proc. w czerwcu do 30 proc. w lipcu
2014 r. w poréwnaniu z analogicznymi miesigcami 2013 r.

Z kolei wyniki czerwca 2014 r. w zakresie biezgcej konsumpcji pokazujg jednoznaczny wzrostowy trend w
poréwnaniu z analogicznym okresem w roku poprzedniego, gtéwnie z uwagi na pozytywny wptyw komponentu
niezywnosciowego.



Perspektywy wzrostu gospodarczego

Prognozy MF, BdP i KE na 2015 r. przewidujg tendencje wzrostowg PKB Portugalii - wzrost w 2015 r. ma by¢
wyzszy o 1,5 proc., ma przyniesc tez zwiekszenie roli popytu wewnetrznego jako motoru wzrostu.

Glowne wskazniki makroekonomiczne:

Wskazniki 2012 2013 2014 (p) 2015 (p)

PKB i elementy wydatkow (realna
roczna stopa wzrostu, proc.)

PKB -3,3 -1,4 1,0 1,5
Konsumpcja prywatna -5,2 -1,4 1,8 2,0
Konsumpcja publiczna -4,3 -1,9 -0,6 -0,5
Inwestycje (Srodki trwate brutto) -15,0 -6,3 1,5 2,0
Eksport towardw i ustug 3,1 6,4 3,7 4,7

Import towardw i ustug -6,6 3,6 4,7 4,4



Wkiad do wzrostu PKB (punkty
procentowe)

Popyt wewnetrzny

Popyt zewnetrzny netto

Ksztattowanie sie cen

Wskaznik cen towarow i ustug
konsumpcyjnych

Rozwdj rynku pracy

Zatrudnienie

Stopa bezrobocia

Szacowana wydajnos¢ pracy

Salda rachunku biezacego i
kapitatowego (w proc. PKB)

Wierzytelnos¢ netto/zadtuzenie netto

wobec reszty Swiata

- Saldo rachunku biezacego

w tym saldo towardw i ustug
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Zrédto: INE; portugalskie Ministerstwo Finanséw

Gtéwne sektory gospodarki

Kluczowym sektorem gospodarki Portugalii jest przemyst samochodowy, ktéry wytwarza okoto 4 proc.
catkowitego PKB i zatrudnia okoto 40 tysiecy oséb. Najwiekszym zaktadem jest fabryka Volkswagena -
AutoEuropa. Ponadto ok. 200 firm prowadzi produkcje w dziedzinie komponentéw dla przemystu
motoryzacyjnego.

Duze znaczenie dla gospodarki Portugalii maja zasoby korka. Portugalia jest Swiatowym liderem w jego produkg;ji
- wytwarza rocznie 157 tysiecy ton, z czego 60 proc. jest przeznaczone na eksport. Produkcja tego surowca
zajmuje sie okoto 800 firm, w ktérych zatrudnienie znajduje tgcznie 12 tysiecy pracownikéw. Perspektywy sg
obiecujace - korek portugalski ma by¢ uzyty w pojazdach kosmicznych, ktére zostang wystane przez Europejska
Agencje Kosmiczng w ramach pierwszej europejskiej misji na Marsa.

Wsrdd najwazniejszych gatezi przemystu Portugalii nalezy wymienié¢ takze energetyczny, zwtaszcza
odnawialnych Zrdédet energii. Portugalia jest w czotdwce panstw europejskich o najwiekszym udziale OZE w
catkowitym zuzyciu energii brutto.



Mimo malejacej roli sektora rolnego w gospodarce, wcigz zatrudnia on znaczng liczbe pracownikéw.

W Portugalii produkuje sie:

» warzywa

owoce

zboza

= Wino

oliwki, na ktére przypada ok. 42 proc. catej produkcji rolnej

Pozostatg czes¢ stanowig produkty przeznaczone na cele przemystowe i do produkcji pasz.
Portugalia ma czwartg pod wzgledem wielkosci flote rybacka w UE, ale przypada na nig tylko 4,5 proc. potowdw.

W Portugalii systematycznie na znaczeniu zyskuje sektor ustug (najwiekszy udziat majg handel i turystyka),
kosztem rolnictwa i przemystu. W przemysle przetwdrczym nastapity zmiany pod wptywem specjalizacji i
wysokich technologii.
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Umowy miedzynarodowe

Stosunki gospodarcze miedzy Polskg i Portugalia reguluja w przewazajgcej mierze zapisy Traktatu Akcesyjnego
Rzeczypospolitej Polskiej ze Wspdlnotami Europejskimi z 16 kwietnia 2003 r. oraz regulacje unijne w zakresie
funkcjonowania jednolitego rynku.

Dla wspétpracy gospodarczej obu panstw kluczowe znaczenie majg réwniez podpisane umowy bilateralne:

Umowa w sprawie popierania i wzajemnej ochrony inwestycji z marca 1993 r.

Konwencja w sprawie unikania podwojnego opodatkowania z maja 1995 r.

Umowa o wspédtpracy w dziedzinie turystyki ze stycznia 2003 r.

Umowa o Wspétpracy Naukowej i Technicznej z czerwca 2005 r.
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